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Rekomendasi 
Beli 

 
Ticker ELSA 

Intrinsic Value Rp. 738 

Current Price Rp. 480  

Up  Side Potential 52.16% 

52W hi/lo           Rp 480/115 

Shares  7,298 mn  

Market Cap (Rp)   2,372 Bn  

Beta 1 

  

Share Holder  

  

PT Pertamina (Persero) 41.10 % 

PT. Tri Daya Esta 37.15 % 
Public 20 % 
Others 1.75% 
  
  

 

 

ELSA vs JCI
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Company Report ELNUSA 

 
Fokus Usaha 

ELSA memiliki kinerja usaha dan fundamental yang cukup 
bagus, hal ini ditopang oleh fokus usahanya di sektor 
energi, yaitu minyak dan gas. Bisnis inti perusahaan ini 
bergerak di tiga pilar usaha : 

• Geosciences terintegrasi    kontribusi 55% 
• Drilling terintegrasi           Kontribusi 24%   
• Oilfield terintegrasi           Kontribusi 21% 

 
Pertamina sebagai pemegang saham mayoritas ELSA 
sangat mendukung kinerja usaha ELSA dalam 

memperoleh proyek-proyek pertambangan migas 

Pertamina. Pada tahun 2010 ini ELSA diharapkan mampu 
meningkatkan kinerja usaha setelah mendapat kontrak-
kontrak baru dari Pertamina. 

 

Terhadap pendapatan konsolidasi, segmen bisnis jasa 
hulu migas terintegrasi menyumbangkan Rp.2,26 triliun 

atau 62%. Sementara sisanya didapat dari jasa hilir 

minyak sebesar 38% atau senilai Rp.1,09 triliun. Jasa 
lainnya antara lain segmen supporting dan kompetensi 

menyumbang Rp.281 Miliar dan penunjang hulu migas 
menyumbang Rp.90,74 Miliar.  

 
Tahun 2010 ELSA akan fokus kedalam bisnis inti yakni 

dibidang jasa hulu migas. Bahkan tahun 2010 perseroan 

akan menambahkan layanan jasa Deep Well Drilling serta 
seismic di transition zone dan marine. serta jasa oil field 

yang bekerja di offshore. Perseroan tahun 2010 juga 
memperluas jasa hulu migas ke arah lapangan panas 

bumi. Tahun 2010 Perseron mentargetkan pendapatan 
sebesar Rp.4,46 triliun. Perseroan mentargetkan akan 

menjadi perusahaan bernilai 1 miliar US$ pada tahun 
2014.  

 

Walaupun ELSA anak perusahaan dari Pertamina bisnis 
ELSA tidak 100% datang dari pertamina, rata-rata order 

dari Pertamina +/- 30% dari total omset perseroan. 

Sisanya didapat dari perusahaan minyak asing yang 
menambang di KP Pertamina 35%, PSC 9%, Publik Retail 
13%....dan lain-lain. 
 



 

 

 

 

 

 

Valuasi ELNUSA :  

Kami melihat dengan fokus perusahaan kepada bisnis minyak, baik hulu dan hilir, perseroan akan 
dapat berkembang lebih baik, karena dibisnis Hulu dan Hilir minyak, perseroan yang dapat menyaingi 
ELNUSA dari dalam negeri Indonesia tidak banyak, hanya beberapa nama besar seperti Halliburton, 

Schlumberger, Japex.  

 

Berdasarkan data-data perusahaan yang bergerak dibidang konstruksi PER 2010 rata sebesar 16x. 

PER ELSA dilevel Rp.485 /saham diperdagangkan dengan PER 2010 14.5x. Sehingga saham ini 
berdasarkan perhitungan PER masih bisa naik kelevel 525/saham.  
 

Tetapi bila menggunakan metode DCF dengan WACC 8.3% dengan konstant growth dan perpetuity 

growth sebesar 5%, maka harga wajar saham ELSA tahun 2010 sebesar Rp.820/Saham dengan 
menambahkan margin of safety sebesar 10%, kami melihat nilai wajar saham ELSA dilevel 
Rp.738/saham. Masih berpotensi memberikan kenaikan sebesar 52.16%. 
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The following data is prepared for general use. It does not have regard to specific investment objectives, financial situation and the 
particular needs of any specific person who may receive this report. The information contained herein is believed to be reliable, its 
completeness and accuracy is however not guaranteed. Opinions expressed in this report are subject to change without notice, and no 
part of this report is to be construed as an offer, or solicitation of an offer to buy or sell any securities or financial instruments whether 
referred to herein or otherwise. We do not accept any liability whatsoever whether direct or indirect that may arise from the use of 
information contained in this report. 

 


